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Czesc | — Pieniadz i system bankowy,
Czesc Il — Model ISLM.



Czesc¢ | — Pienigdz i system bankowy

Funkcje pienigdza:

* Srodek wymiany,

» Jednostka rozrachunkowa umozliwiajgca wyrazanie cen |
prowadzenie rozliczen,

» srodek przechowywania wartosci (tezauryzacji),
pozwalajgcy dokonywac zakupow w przysztosci,

« miernik odroczonych ptatnosci, czyli funkcja
rozrachunkowa w dtuzszym okresie.



Popyt na pienigdz

Popyt na pienigdz to popyt na zasob pienigdza w ujeciu
realnym (skorygowany o poziom inflacji). Zalezy od
poziomu stop procentowych, dochodu oraz inflacji.

« Popyt transakcyjny — wigze sie z potrzebg codziennych wydatkow i
posiadania na ten cel srodkéw do natychmiastowej dyspozyciji.

Wielkos¢ utrzymywanych srodkow na ten cel zalezy od wartosci
dokonywanych przez nas transakcji oraz stopnia synchronizacji
naszych wptywow i wydatkow.

Im wiekszy jest nasz dochdd (Y) tym wiekszy jest popyt na pienigdz
wynikajgcy z motywu transakcyjnego. L = f(Y).



Popyt na pienigdz

popyt przezornosciowy - chec€ trzymania pewnej ilosci pieniedzy w
celu pokrycia jakiegos nieprzewidzianego wydatku.

popyt portfelowy — wynika z awersji do ryzyka, tj. faktu, ze ludzie
gotowi sg poswieci¢ czesc potencjalnie wyzszych zyskow (z bardziej
dochodowych ale bardziej ryzykownych inwestycji) na rzecz
poczucia wiekszego bezpieczenstwa finansowego.

L = f(r), gdzie r oznacza stope procentowsq.



Popyt na pienigdz

Planowane zasoby pienigdza (L) sg okreslane przez punkt
w ktorym krancowe korzysci z trzymania pienigdza (MB)
sg rowne krancowym kosztom (MC).

 MC - koszt utraconych odsetek (koszt alternatywny), jakie
poswiecamy trzymajgc gotowke zamiast np. obligacji; zalezy od i.

 MB - korzysci z dodatkowej jednostki pienigdza w gotowce przy
danym poziomie dochodu realnego.



Popyt na pienigdz
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Podaz pienigdza

Podaz pienigdza (M) - catkowita wartosc¢ znajdujgcych sie
W obiegu zasobow pienigdza w roli srodka wymiany.
« Podaz pienigdza (M) = pienigdz w obiegu (CU) + depozyty (D)

« Depozyt (D) - suma pieniedzy ztozonych w banku na przechowanie
przez ich wtascicieli (deponentow).

 Rezerwy (R) - ilos¢ gotowki, posiadanej przez bank, ktora moze
zostac przeznaczona na natychmiastowg wyptate w przypadku
zgdania deponentow. Dzielimy je na:

— obowigzkowe,

— nadobowigzkowe.



Podaz pienigdza

Stopa rezerw (re) - stosunek rezerw do depozytow,
re = R/D.

Stopa rezerw obowigzkowych — wysokos¢ minimalnej stopy rezerw
bankow komercyjnych, ustalana przez bank centralny.

Plynnosc¢ — opisuje szybkosc¢ i pewnos¢ mozliwosci zamiany
aktywow finansowych na gotéwke. Im krotszy okres oczekiwania na
gotowke i im wieksza pewnosc jej uzyskania tym wieksza ptynnosc.



Podaz pienigdza

Stosunek gotowki w obiegu (CU) do depozytow (D) cu = CU/D
M=CU+D=cu*D+D=D*cu+1)

Baza monetarna, tzw. pienigdz wielkiej mocy (H) = pienigdz (bilon +
banknoty) w obiegu + pienigdze (bilon + banknoty) w systemie
bankowym (rezerwy (R))

H=CU+ R =cu*D +re*D = (cu + re)*D

Kreacja pienigdza przez banki - sytuacja, w ktérej banki udzielajg
kredytow, z ktorych tworzone sg nowe wktady na zgdanie o wartosci
przekraczajgcej poziom zgromadzonych rezerw gotowkowych, przez
co powiekszana jest podaz pienigdza.



Mechanizm kreacji pienigdza

« Zatdbzmy ze stopa rezerw = 0,1
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Mechanizm kreacji pienigdza

« Zatdbzmy ze stopa rezerw = 0,1

Gotéwka na
potrzeby
transakcyjne = 10
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Podaz pienigdza

* Mnoznik kreacji pienigdza (MM)

. 1+cu “H-MM. MM = 1+cu
CU-+re re+cu

M=H >1

» Uproszczony mnoznik MM = 1/re

* Im nizsza stopa rezerw tym wyzsza podaz
pienigdza.
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Typowe agregaty pieniezne

MO = baza monetarna (H) = CU + R,

M1 = MO + depozyty na rachunkach bankowych na zgdanie (a vista)
= CU + D,

M2 = M1 + wktady oszczednosciowe na krotki i sredni okres,
depozyty terminowe,

M3 = M2 + wktady oszczednosciowe na dtugie terminy

L = M3 + bony skarbowe, sumy ubezpieczeniowe 0
krotkoterminowej realizacji itp.

W Polsce podstawowy agregat pieniezny to M3 (tak jak w strefie
euro).

http://www.ecb.int/stats/money/aggregates/aggr/html/hist.en.htmi
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Rownowaga na rynku pienigdza

nadwyzka popytu
na pienigdz

:ﬁ:ﬁﬁ:ﬁ:ﬁ:Zﬁ::::::::lﬁ\

M/P  Realna podaz pienigdza
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Rownowaga na rynku pienigdza

« Bank Centralny:

— kontroluje podaz pienigdza,
— dziata jako bankier dla bankow komercyjnych zapewniajgc sprawne
funkcjonowanie systemu bankowego.

— finansuje deficyt budzetu panstwa.

M/P + SB = L + DB,
gdzie SB — realna podaz obligacji, DB — popyt na obligacje.

Nadwyzkowy popyt na pienigdz musi zosta¢ zrownowazony przez
nadwyzke podazy obligacji powodujgca spadek ich cen i wzrost
stopy zwrotu.
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Rownowaga na rynku pienigdza

« Stopa redyskontowa — stopa procentowa jakg stosuje
bank centralny przy udzielaniu pozyczek bankom
komercyjnym.

< bedzie miata wptyw na podaz pienigdza.
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Czesc || — Model ISLM

Model tgczgcy rownowage na rynku dobr i ustug z rownowagg na
rynku pienigdza;

IS (nazwa wywodzi sie z | = S, dla prostego modelu bez rzgdu i
zagranicy) reprezentuje rownowage na rynku dobr i ustug <
wyprowadzanie z modelu Keynesa,;

LM (L od liquidity preference, preferencja ptynnosci, M od danej
podazy pienigdza) reprezentuje rownowage na rynku pienigdza;

Rozwigzanie modelu oznacza wyznaczenie takiej kombinacji
dochodu (Y) i stopy procentowej (r), ktéra rownowazy oba rynki
jednoczesnie.

17



Krzywa IS — dla gospodarki zamknietej

AD=C+1+G,a C=a+c[Y +TR—tY)=a+CcTR +c{L—t)Y ,1 =1—br,G=G
AD = (a+f+§)+cﬁ—br+c(l—t)Y
ati+s,

A

AD = A+CcTR—br+c(1-t)Y

W rownowadze na rynku dobr | ustug:
1

1-c(1-t)

AD =Y = A+CTR—br+clL—t)* —>Y* = |A+cTR -br]

. 1 R S
_ Y =o' |A+cTR-b

a o) a[ +C r]

_dA+acTR -Y” _ A+ TR (1-c-t)), -

- ab b b

IS:r
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Krzywa |S — dla gospodarki otwartej
AE=C+l+G+NX=a+cY,+I-br+G+X-Z-mY =
a+ 1-br+G+c(Y-T-tY+TR)+X-Z-mY =
-br+a+1+G +cY-cT-ctY+cTR +X-Z-mY =
-br+C(1—t)Y—mY+§1+i+6-cfv+cﬁ+§—

A

(N

AE =-br +[c(1-t)-m]Y + A
W rownowadze na rynku dobr i ustug:

AE =Y =-br+[c(l-t)-m]Y + A br=[c(1-t)—m-1]Y" + A, [c(1-t) —m-1]=-1/a’

g bed My (A g Y LA
b ba b
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Krzywa IS

Uwaga!!!

W dalszej czesci pominiemy oznaczanie dochodu
w réwnowadze na rynku dobr i ustug jako Y".
Oznaczenie to zarezerwujemy dla dochodu przy

rownowadze na rynku pienigdza oraz dobr |
ustug jednoczesnie.
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Graficzne wyprowadzenie krzywej IS

AE, AD % e

rd=1=(I-br)t= AE T ¥ 1
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Krzywa LM

« Popyt na pienigdz : L=KY —hr
« W rownowadze na M ]
rynku pienigdza: P

* Krzywa LM:

K

1M

:kY—hr—>r:EY———

h P

22



Graficzne wyprowadzenie krzywe] LM

M/P Y Y Yy

Y= Li=rd
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Rownowaga w modelu ISLM

« W punkcie przeciecia krzywych IS i LM oba rynki
znajdujg sie w rownowadze stad:

IS:r:-L..+é LM:r:EY—EM
ba b h h P
k., 1M Y A
_Y___:__“_|__
h h P a b
h ba" b hP a''bh b hP

a'h — a'b M
A+
a''bk+h a''bk+h P

(a'"bk +h)Y =a"hﬂ+a"b%—>v* =
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Mnoznik polityki fiskalnej | mnoznik
polityki monetarne]
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